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(%) PER Valor a: 24/06/16 17/06/16 31/12/15

Renta variable Rentabilidad Bono 10 años (%)

IBEX 35 España 7787,7 -6,9 -18,4 4,8 14 España 1,63 1,56 1,77

CAC 40 Francia 4106,73 -2,1 -11,4 4,2 14 Alemania -0,05 0,02 0,63

DAX Alemania 9557,16 -0,8 -11,0 3,3 12 Reino Unido 1,09 1,14 1,96

FTSE MIB Italia 15723,81 -7,1 -26,6 4,4 13 EE.UU. 1,56 1,61 2,27

FT100 UK 6138,69 2,0 -1,7 4,6 16 Japón -0,17 -0,15 0,27

DJ Eurostoxx 50 Europa 2776,09 -2,6 -15,0 4,4 13

STOXX 600 Europa 321,98 -1,2 -12,0 4,0 15 Spreads de crédito (puntos básicos)

S&P 500 EE.UU. 2037,41 -1,6 -0,3 2,2 17 España 168 154 114

Nikkei 225 Japón 14952,02 -4,2 -21,4 2,1 15 Itraxx Europe 94 85 77,06

MSCI World Mundial 1608,79 -1,6 -3,2 2,8 16 Itraxx Xover (HY) 391 369 314,43

Bolsa emergente Divisas

Bovespa Brasil 50105,26 1,2 15,6 3,5 13 EUR-USD 1,11 1,13 1,09

Sensex India 26397,71 -0,9 1,1 1,5 17 EUR-GBP 0,81 0,79 0,74
Hang Seng HK 20259,13 0,4 -7,6 4,1 11 USD-JPY 102,22 104,16 120,22

MICEX Rusia 1884,41 0,4 7,0 4,5 7 EUR-CHF 1,08 1,08 1,09

CSI 300 China 3077,156 -1,1 -17,5 2,1 13
MSCI EM EM 805,87 0,0 1,5 2,8 12 Materias Primas ($)

Brent 48 49 37,28

Principales valores IBEX35 Oro 1316 1299 1061,10

BANCO SANTANDER 3,38 -11,1 -25,8 6,0 10 Cobre 211 205 213,50

INDITEX 28,90 -1,2 -8,8 1,6 28
TELEFONICA 7,73 -9,5 -24,5 9,3 15 Volatilidad (%)

BBVA 4,84 -10,2 -28,1 7,5 7 VIX 26 19 18,21

IBERDROLA SA 5,39 -7,3 -17,7 2,8 13

INTL CONS AIRLIN 5,02 -17,3 -39,4 1,1 6

AMADEUS IT HOLDI 39,09 0,8 -3,9 2,2 18

FERROVIAL SA 17,13 -1,4 -17,9 3,7 28

REPSOL SA 10,42 -5,2 3,0 7,2 9

ABERTIS 12,85 0,1 -6,4 5,1 19

CAIXABANK S.A 1,92 -11,1 -40,1 8,2 9

GAS NATURAL SDG 16,01 -7,1 -14,9 6,3 11

RED ELECTRICA 72,85 -6,7 -5,5 4,2 16
ACS 25,02 -6,2 -7,4 4,7 12

GRIFOLS SA 18,86 1,2 -11,5 1,6 23

Fuentes: Bloomberg

Comentario de mercado

Curva de tipos de interés de deuda española
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Tras un inicio de semana con fuertes movimientos al alza, el resultado del referéndum sobre la 
permanencia del Reino Unido en la Unión Europea propició una fuerte corrección en los mercados 
de renta variable y en todos los activos de riesgo. 
 
En efecto, la victoria contra pronóstico de los favorables a abandonar la Unión Europea propició 
un incremento substancial de las primas de riesgo de todos los activos, desde la renta variable a la 
deuda pública más arriesgada, como la periférica, donde vimos un incremento de la prima de 
riesgo de España contra Alemania de 30 puntos básicos, con el bono español llegando a cotizar 
con rentabilidades del 1,63% y el Bund alemán del -0,08%. 
 
Por divisas, la libra se llevó la peor parte, cayendo un 9% contra el dólar, mientras el euro se 
debilitaba también un 2,4%. 
 
En el otro lado del Atlántico, la bolsa norte-americana cerró con una caída más moderada, del -
3,6% (S&P 500), mientras las probabilidades de subida de tipos de interés para el mes de julio 
caían en picado y no se esperan como mínimo hasta el cuarto trimestre de 2016. 
 
En cuanto a las elecciones españolas, se desvanece el riesgo que los nuevos partidos políticos más 
contrarios al sistema entren en el gobierno pero sigue la incertidumbre dada la difícil matemática 
para elegir gobierno. En cualquier caso, los mercados siguen centrados en el Brexit y el resultado 
electoral español a pasado a segundo plano. 




